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M&G POLIESTER S.A. E CONTROLADAS (“Companhia”)

CNPJ no. 56.806.656/0001-50 NIRE 35.300.147.693

COMPANHIA ABERTA

REUNIOES ORDINARIAS DO CONSELHO FISCAL
DE 15,21 e 23 DE MARCO 2011

DATA: 23 DE MARCO DE 2011

LOCAL E HORA: Avenida das Nagoes Unidas, 12.551 — 89. Andar — parte — Sao
Paulo/SP, no dia 15 de marco as 08:30hrs., 21 de marco as 16:00 e em 23 de
marco as 13:00 hrs.

CONVOCAGCAO: Por correspondéncia eletrdnica datada de 03 de marco de 2011,
enviada pelo Presidente do CF.

Em quinze de marco de dois mil e onze, as 08:30, em atendimento a convocagao
do Presidente do Conselho Fiscal Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art.
163, VI, da Lei 6.404/76 (Lei da S.A.), os membros do Conselho Fiscal, na sede
social da M&G Poliéster S.A. e que ao final subscrevem, deram inicios aos
trabalhos de analise das demonstracoes financeiras da M&G Poliéster S.A., para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, que foram iniciados em 15 de marco
de 2011 e finalizados em 23 de margo de 2011.

Os Conselheiros presentes analisaram o0s documentos solicitados, o0s
esclarecimentos pertinentes prestados pela Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S.S. e a Administracao e emitiram o seguinte relatorio:

1. O Conselho Fiscal da M&G Poliéster S.A. de acordo com o disposto em seu
regimento e a legislagdo em vigor, tendo como incumbéncia primordial o
acompanhamento, de forma independente, quanto a integridade das
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b)

o)

d)

demonstracoes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, pela atuacao, independéncia e qualidade dos trabalhos da
Auditoria Independente com a finalidade de encaminhar a AGO as
demonstracOes financeiras anuais e o relatério da Administracdo como o seu
relatorio.

As avaliacdes do Conselho Fiscal basearam-se nas discussoes e informagdes
recebidas da Administracao, dos Auditores Independentes, pelas avaliacOes e
revisoes dos sistemas de controle internos decorrentes de suas verificacoes e
nos trabalhos que os Auditores Independentes realizaram e de suas prdprias
analises.

A elaboragdo das demonstragbes financeiras é de responsabilidade da
Administracao cabendo a esta estabelecer os procedimentos necessarios para
assegurar a qualidade dos processos dos quais se originam as informacdes
utilizadas na preparagdo das mesmas e na geracdo de relatdrios. A
Administracao também é responsavel pelo estabelecimento e supervisdo do
sistema de controles internos e monitoramento de riscos.

A Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. é a responsavel pela
auditoria das demonstracdes financeiras, cabendo-lhes assegurar que elas
estdo apresentadas de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeiras da M&G Poliéster S.A., de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com a adocdo do IFRS pela primeira vez,
aplicando todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo
CPC e pelo IASB.

Dentre as atividades desenvolvidas pelo Conselho Fiscal, destacaram-se:

Reunides periddicas e demais diligéncias quando julgadas necessarias,
devidamente registradas em Atas, envolvendo areas de negdcios como:
financeira, controles e na implementacdo dos aperfeicoamentos das
recomendagdes dos Auditores Independentes.

Reunibes trimestrais pela revisao dos respectivos ITRs.

O conhecimento do planejamento dos trabalhos dos Auditores Independentes
para o exercicio de 2010, dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles
identificadas. Bem como dos resultados dos procedimentos de auditoria
aplicados e evidencias obtida sobre as principais operagdes, incluindo os
pontos de atencdo e as recomendagbes constantes dos seus relatorios
circunstanciais.

O Conselho Fiscal reuniu-se especificamente com os Auditores Independentes
para obter esclarecimentos a respeito do parecer sobre as demonstracdes
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e por,
outras vezes para a discussao de outros assuntos de relevo.
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6. O Conselho Fiscal em conformidade com as Instrugdgo CVM no. 371/02
examinou os fundamentos e as expectativas do “estudo técnico de viabilidade
de geracao de lucros tributarios futuros”, os quais foram aprovados pelo
Conselho de Administragdao em reunido datada de 18 de margo de 2011, a qual
¢ parte integrante desta.

7. Consideracoes Finais.

A Companhia, em 30 de novembro de 2009, através da sua controlada M&G Fibras
e Resinas Ltda. aderiu aos Programas de Recuperacdo Fiscal instituidos pela Lei
no. 11941/09 e pela Medida Proviséria no. 470/09.

A decisao da Administracao levou em conta a avaliagdo de seus consultores
externos e o custo beneficio a ser obtido no enquadramento do Refis.

A Companhia, no tocante aos Créditos a Receber, referem-se ao valor a ser
reembolsado pela ex-controladora Rhodia Brasil Ltda., e tem como origem o valor
correspondente ao Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI ndo recolhido
pela controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. (antiga Rhodia-Ster Fibras e Resinas
Ltda.), decorrente do aproveitamento do crédito presumido do IPI sobre aquisigao
de materiais tributados a aliquota zero até 30 de setembro de 2003.

A carta emitida pela ex-controladora Rhodia Brasil, datada de 18 de margco de
2011, apresenta os parametros para este reembolso.

Finalizando, destaca o parecer da auditoria Ernst & Young Terco — Auditores
Independentes S.S., datado de 23 margo de 2011 e que, revela:

“Opinidao sobre as demonstracgoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira consolidada da M&G Poliéster S.A. em 31 de dezembro de
2010, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo /nternational Accounting
Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.”

8. No melhor entendimento, as praticas de governanga corporativa e efetiva
diligencia os Conselheiros Fiscais encaminham as demonstracdes financeiras,
conforme consta a seguir:

Com base nas revisdes e discussdes acima e nos trabalhos detalhados e
referidos, os Conselheiros Fiscais concluiram que as demonstragdes financeiras,
notas explicativas e Relatério da Administracdo estdo em condicdes de serem
encaminhadas aos acionistas para deliberacdo em AGO e divulgacdo das
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demonstracOes financeiras auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010.

Nada mais havendo a tratar, os Conselheiros lavraram a presente ata que segue
assinada por todos.

Sao Paulo, 23 de margo de 2011
ASSINATURAS:

Jorge Michel Lepeltier
Presidente do Conselho Fiscal

Aurélio Belarmino Barbosa
Membro

José Antonio de Assis Simoes
Membro
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